
 

 

 

 

 

 

 

 تحلیل بنیادی

 معدنی و صنعتی چادر ملو شرکت

 کچاد
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 تاریخچه شرکت:

در دفتر ثبت شرکتهای شهرستان یزد به ثبت  5523تحت شماره   1731شرکت معدنی و صنعتی چادرملو در خرداد ماه 

مرکز شرکت به تهران منتقل و به شماره  11/8/1733فوق العاده مورخ  سپس به موجب مصوبه مجمع عمومی .رسیده است

 .در اداره کل ثبت شرکتها و موسسات غیر تجاری تهران به ثبت رسیده است 152823

واقع است و شرکت فاقد شعبه می باشد.  11دفتر مرکزی شرکت در تهران، خیابان ولیعصر بالاتر از ظفر، بلوار اسفندیار، پلاک 

 .کیلومتری شمال شرقی شهر یزد، حاشیه کویر ساغند قرار دارد 181معدنی و صنعتی چادرملو در استان یزد، مجتمع 

 

 موضوع فعالیت:

موضوع فعالیت شرکت عبارتست از : اکتشاف و استخراج و بهره برداری از معادن سنگ آهن و تولید کنسانتره از آن و تولید 

محصولات فولادی، نصب و راه اندازی و نگهداری و تعمیرات و بازرسی فنی سرویس تجهیزات تولید ، گندله، تولید سنگ آهن 

از برای انجام و ماشین آلات مورد نیاز شرکت، خرید و تهیه انواع و اقسام ماشین آلات و تجهیزات و تاسیسات و مصالح مورد نی

 .موضوع فعالیت شرکت

 

 موسسین و صاحبان سهام شرکت :

صنعتی چادرملو در شروع با سرمایه گذاری بانک سپه و شرکت ملی فولاد ایران تأسیس شد. در حال حاضر شرکت معدنی و 

نیز سهامداران شرکت عبارتند از: شرکت مدیریت سرمایه گذاری امید، سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران، 

 .ن بخش حقیقی و حقوقیشرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات و سایر سهامدارا

 

 



 معرفی شرکت :

هزار تن کنسانتره سنگ  511ملو اقدام به تولید چهار میلیون و  خط تولید در معدن چادر 7این شرکت تنها با  1787در سال 

خط تولید جدید کنسانتره، راندمان  5با نگرش توسعه در فعالیت های شرکت علاوه بر احداث و راه اندازی  .آهن می نمود

و نیم میلیون تن افزایش داد. در عین حال سنگ بنای  11خط فرآوری را از ظرفیت اسمی هفت و نیم میلون تن به  2تولید 

کیلومتری اردکان یزد نیز گذاشته   52ه گندله سازی چادرملو در مجتمع عظیم صنعتی چادرملو با ساخت و راه اندازی کارخان

هزار تن گندله آهن به  511میلیون و  7با بهره برداری از این واحد فولادی بخشی از کنسانتره تولیدی شرکت برای تولید  .شد

و صنعتی با هدف تکمیل  همچنین با ترسیم چشم اندازه روشنتر برای واحد های معدنی .این واحد صنعتی منتقل می گردد

طرح فولادی اقدام به راه اندازی واحد آهن اسفنجی و  5زنجیره خطوط تا مرحله تولید فولاد، شرکت چادرملو با مشارکت در 

هزار تن در سال و واحد تولید آهن اسفنجی شرکت  811کارخانه شمش فولادی شرکت آهن و فولاد ارفع هر یک با ظرفیت 

 .هزار تن در سال به توسعه طرح های خود در مجتمع صنعتی ادامه داد 811رانیان با ظرفیت آهن و فولاد غدیر ای

 811با تولید حدود  1733عملیات ساخت کارخانه جدید فولاد سازی را پیش برد و در سال این شرکت با وجود تحریم ها 

هزار تن  711میلیون و  1ه، تولید سالانه تن شمش فولاد به یکی دیگر از اهداف خود دست یافت. ظرفیت این کارخان هزار

شمش فولاد است. به موازات اجرای طرح کارخانه شمش فولاد چادرملو کار ساخت کارخانه نورد سرمد ابرکوه با سرمایه 

هزارتن انواع مقاطع فولادی بعنوان محصول  211این واحد نیز با ظرفیت  .درصدی چادرملو در ابرکوه یزد آغاز شد 12گذاری 

و در عین حال با تکمیل و نوسازی ناوگان معدنی و  .به بهره برداری رسید 1731هایی در زنجیره تولید در اوایل سال ن

میلیون تن  13هوشمند سازی عملیات معدنی موفق شد کل عملیات معدنی شامل باطله برداری و استخراج سنگ آهن را از 

 .افزایش دهد میلیون تن در حال حاضر 31تا بیش از  1787در سال 

 وضعیت صنعت:

در انگلستان اختراع شد. فولاد مفیدترین، ارزانترین و پر استفاده ترین فلز و نیز مهمترین محصول  1821فولاد در سال 

ساختمانی و مهندسی در جهان است. به خاطر نقش مهم فولاد در توسعه صنعتی و رشد اقتصادی کشورها، صنعت آهن و 

 بالایی در برنامه های توسعه ای اکثر کشور ها برخوردار است.فولاد از اولویت 

نقشی که فولاد در توسعه اقتصادی یک کشور بازی میکند، چنین تصوری را ایجاد می کند که حتی کشورهایی که هیچ مواد 

 خامی ندارند با طرح جسورانه توسعه فولاد، بر اساس مواد خام وارداتی پیش خواهند رفت.



 رهای تولید کننده فولاد در جهان:بزرگترین کشو

 تولید)هزار تن( کشور ردیف

 003،899 چین 1

 195،699 هند 0

 193،899 ژاپن 8

 35،599 امریکا 3

 00،699 کره جنوبی 6

 01،099 روسیه 5

 30،399 آلمان 0

 80،899 ترکیه 3

 83،099 برزیل 0

 03،699 ایتالیا 19

 03،699 ایران 11

 1،688،699 جمع

 

. 

 



 سرمایه شرکت و سهامداران:

 ریالی می باشد.  1،111سهم  میلیارد 2202میلیارد  ریال ،شامل   220211مبلغ  71/15/1738سرمایه شرکت در تاریخ 

 ترکیب سهامداران شرکت به شرح جدول ذیل می باشد:

 درصد تعداد سهام)میلیون( سهامدار

 7305 51،827،781،338 شرکت مدیریت سرمایه گذاری امید

 1302 3،371،355،512 شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات

 1503 3،178،385،385 شرکت سرمایه گذاری استان)سهام عدالت(

 11055 2،335،135،217 شرکت فولاد مبارکه

 3011 5،131،123،157 شرکت سرمایه گذاری عدالت 

 5071 1،582،535،722 شرکت سرمایه گذاری سپه

 1025 851،551،315 شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری

 8023 531،115،528 و سایرین

 111 جمع

 

 

 

 

شرکت مدیریت سرمایه 
 گذاری امید

40% 

شرکت سرمایه گذاری 
 توسعه معادن و فلزات

18% 

شرکت سرمایه گذاری 
 (سهام عدالت)استان

13% 

 شرکت فولاد مبارکه
10% 

شرکت سرمایه گذاری 
 عدالت 

7% 

شرکت سرمایه گذاری 
 سپه
2% 

شرکت سرمایه 
گذاری صندوق 

بازنشستگی 
 کشوری
1% 

 و سایرین
9% 

 سهامداران



 اعضا هیئت مدیره :

 سمت نام نماینده اعضای هیئت مدیره 

شرکت سرمایه گذاری توسعه معادن و فلزات)سهامی 

 عام(
 رئیس هیئت مدیره محمد فاطمیان

 اصفهان)سهامی عام(شرکت فولاد مبارکه 
صادق نجفی 

 خضرلو
 نایب رئیس هیئت مدیره

 شرکت سرمایه گذاری سپه)سهامی عام(
سید محمد 

 ابریشمی
 عضو هیئت مدیره

 شزکت سرمایه گذاری استان)سهام عدالت(
محسن مصطفی 

 پور
 عضو هیئت مدیره

 هیئت مدیره و مدیر عاملعضو  ناصر تقی زاده شرکت گروه مدیریت سرمایه گذاری امید)سهامی عام(

 

 سرمایه و روند افزایش آن:

 میلیارد ریال مطابق با جدول زیر افزایش یافته است.  220211سرمایه شرکت طی چند مرحله به 

سال افزایش 

 سرمایه

درصد افزایش 

 سرمایه
 سرمایه جدید

محل افزایش 

 سرمایه

 مطالبات و آورده 211،111 803 1733

 مطالبات و آورده 321،111 21 1787

 مطالبات و آورده 1،111،111 77077 1785

 مطالبات و آورده 5،111،111 111 1782

 مطالبات و آورده 15،111،111 111 1735

 مطالبات و آورده 13،111،111 5502 1737

 مطالبات و آورده 58،512،111 12 1732

 مطالبات و آورده 77،211،111 18037 1731

 مطالبات و آورده 5501110111 71075 1733

 مطالبات و آورده 22،211،111 51015 1738



 

 

:فرآیند تولید 

 

که نوعی سنگ معدنی حاوی رگه های آهن است آغاز می شود، با فرآیند ذوب و  سنگ آهنفرآیند تولید فولاد، از استخراج 

احیاء آهن جدا می گردد. جهت پر عیار سازی و حذف عناصر مزاحم در مدار پیچیده تری که شامل واحد های خردایش، 

ه موراد افزودنی پخته و می شود. در مرحله بعدی کنسانتره به همرا کنسانترهآسیاب کنی، پر عیار سازی و آبگیری است، 

می باشد، گندله حاصله ماده اولیه تولید آهن خام در روش کوره  گندلهسخت می شوند که حاصل این عملیات تولید 

بلند)سنتی( یا روش احیای مستقیم به کار می رود. در مرحله بعد پس از سرند و جداسازی ریز دانه های گندله وارد کوره های 
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 درصد افزایش سرمایه



اءکننده نیز به داخل کوره دمیده می شود)گاز شامل مونوکسید کربن و هیدروژن است.( که با اکسیژن احیاء شده و گاز احی

موجود در گندله ترکیب شده و به دی اکسید کربن و بخار آب تبدیل می گردد و پس از این ترکیب گندله احیاء شده بصورت 

الا برای ساخت آهن و فولاد می باشد و این محصول بدون از کوره خارج می شود. آهن اسفنجی خوراک با عیار ب آهن اسفنجی

گذراندن قسمت خنک کاری در کوره به واحد فولاد سازی منتقل می گردد و در کوره قوس الکتریکی همراه با قراضه آهن و 

خته گری، آهک ذوب میشود، آنگاه به کمک اکسیژن و اعمال روش های متالوژیکی، فولاد مذاب تولید می گردد که پس از ری

که در دسته بندی به انواع اسلب )تختال(، بیلت)شمش( و  فولاد نیمه ساختهعملیات خنک سازی و رفع عیوب احتمالی به 

 در ابعاد و شکل سطح مقطع آنهاست.بلوم تقسیم می شود تبدیل می گردد. تفاوت محصولات فولاد نیمه ساخته 

 .و تولید محصولات فعالیت می نماید نگ آهن و باطله()س کت چادر ملو در زمینه های استخراج از معدنرش

 

 

 

 

 گروه محصولات و ظرفیت آن ها به شرح جدول ذیل می باشد.

 

 : ضرایب تبدیل در فرایند تولید

 1331 ضریب تبدیل سنگ آهن خام به کنسانتره

 1901 ضریب تبدیل کنسانتره به گندله

 1851 ضریب تبدیل گندله به آهن اسفنجی

 1001 تبدیل آهن اسفنجی به شمش بیلتضریب 

 311 ضریب شمش به آهن اسفنجی



 گروه محصولات و ظرفیت آن ها به شرح جدول ذیل می باشد.

 واحد نام محصول
ظرفیت 

 اسمی

ظرفیت 

 معمول)عملی(

تولید  

81/95/1800 

تولید 

81/95/1803 

تولید  سال 

03 

 8،331،171 5،177،577 2،153،718 3،215،211 3،135،211 تن محصول کنساتره آهن)خشک(

 53،133 11،151 51،131 1 111،111 تن محصول کنساتره آپاتیت)خشک(

 211،111 111،232 553،111 711،111 1،111،111 تن محصول سنگ آهن دانه بندی شده

 7،151،311 1،328،281 1،881،115 7،311،111 7،511،111 تن محصول گندله

 1،281،151 323،225 875،722 1،211،111 1،221،111 تن محصول آهن اسفنجی

 1،151،135 531،188 533،155 1،111،111 321،111 تن محصول شمش فولادی

 12،251،811 3،871،318 8،535،511 11،115،211 15،135،211 جمع

 

 مفروضات:

 

 

 

 

 

 درصد در نظر گرفته شده است. 71،  1511رشد دستمزد در سال 

1400 میانگین سال 99زمستانپاییزتابستانبهار 

145,000190,000220,000245,000200,000230,000نرخ دلار

کارشناسی 1400کارشناسی 1399کارشناسی زمستان99/0399/0699/09

50,033,77769,326,24699,938,494113,042,51783,085,259121,440,000میانگین نرخ فروش شمش فولاد خوزستان )ریال(

%18%18%18%18%18%18میانگین نرخ فروش کنسانتره داخلی به قیمت شمش خوزستان

%27%27%27%27%27%27میانگین نرخ فروش گندله داخلی به قیمت شمش خوزستان

%50%50%50%50%50%50میلانگین نرخ فروش آهن اسفنجی به شمش فولاد خوزستان

%70%70%70%70%70%70ضریب قیمت فروش آهن قراضه به شمش فولاد خوزستان

کارشناسی 1400کارشناسی 1399کارشناسی زمستان99/0399/0699/09

345365454461415528میانگین قیمت فروش شمش فولاد خوزستان )دلار(

660نرخ شمش فولاد جهانی $



 :تولید مقدار

 

، منجر به افزایش ظرفیت تولید در 38و دستیابی  به توده معدنی و اکتشاف در پایان سال  D13آماده شدن  طرح   با توجه به

 گردیده است. 33سال 

 مقدار فروش :

 کارشناسی گردیده است. 1738ل مالی با کل سا 1733ماهه  نهو مقدار تولید  فروش شرکت بر مبنای رابطه فروش

کارشناسی 1400کارشناسی 99کارشناسی زمستاننه ماهه 99پاییزشش ماهه 99تابستانسه ماهه 99سال 1398واحدمقدار تولید

353,02077,56679,065156,63173,516230,1470230,147230,147تنسنگ دانه بندی

1,481,354287,846448,729736,5752,030,7332,767,3081,000,9763,768,2843,768,284تنگندله

6,042,7631,591,0131,781,2903,372,3035,192,7258,565,0282,678,22011,243,24811,243,248تنکنسانتره آهن )خشک (

52,1549,41516,72026,13519,01745,15216,97962,13162,131تنآپاتیت

1,030,193253,334224,371477,705267,767745,472277,2691,022,7411,022,741تنفولاد

381,750114,979146,882261,861931,6931,193,554406,9021,600,4561,600,456تنآهن اسفنجی

9,341,2342,334,1532,697,0575,031,2108,515,45113,546,6614,380,34617,927,00717,927,007جمع

%93فروش داخلی7%

کارشناسی 1400کارشناسی 99کارشناسی زمستاننه ماههپاییزشش ماههتابستانسه ماههسال 1398واحدمقدار فروش

مقدار فروش داخلی

154,065099,90099,90062,573162,47334,927197,400197,400تنسنگ دانه بندی

1,477,756245,601319,473565,074410,081975,155419,2161,394,3711,394,371تنگندله

5,183,5981,304,8661,420,7212,725,5872,014,5234,740,1102,170,6406,910,7506,910,750تنکنسانتره آهن )خشک (

57,66199327,35528,3486,61634,96415,62050,58450,584تنآپاتیت

633,97781,71694,832176,548120,026296,574340,594637,168637,168تنفولاد

365,82551,561145,383196,94494,690291,63441,199332,833332,833تنآهن اسفنجی

2,866,891503,987602,5481,106,5351,232,8752,339,41002,339,4102,339,410کیلو واتعرضه برق تولیدی )نیروگاه(

10,739,7732,188,7242,710,2124,898,9363,941,3848,840,3203,022,19611,862,51611,862,516جمع فروش داخلی

مقدار فروش خارجی

151,432000002,4402,4402,440تنسنگ دانه بندی

233,7680000029,28729,28729,287تنگندله

365,10477,173191,399268,572154,459423,03123,795446,826446,826تنفولاد

750,30477,173191,399268,572154,459423,03155,522478,553478,553جمع فروش خارجی

11,490,0772,265,8972,901,6115,167,5084,095,8439,263,3513,077,71812,341,06912,341,069جمع

فروش خارجی



محاسبه به این صورت می باشد که این شرکت یک مقدار از تولید خود را صرف تولید مواد دیگر با ضرایب تبدیل نحوه 

 مشخص شده نموده و مابقی به فروش رسیده است.

 نرخ فروش:

 

ولاد از میانگین نرخ فروش شمش ف 33ستفاده از ضرایب تبدیل محاسبه شده به طور مثال نرخ گندله سال انرخ فروش هم با 

 *ضریب نرخ فروش گندله داخلی به قیمت شمش خوزستان33خوزستان در سال 

  مبلغ فروش:

 

کارشناسی 1400کارشناسی 99کارشناسی زمستاننه ماههپاییزشش ماههتابستانسه ماههسال 1398واحدنرخ

نرخ فروش داخلی

2,255,24909,091,1719,091,1711,639,60910,730,78012,009,2862,642,1113,861,792تن / ریالسنگ دانه بندی

9,590,04312,449,4653,673,99816,123,4634,491,67020,615,13329,956,26722,017,59432,181,600تن / ریالگندله

6,242,3768,437,1282,468,71110,905,8393,212,29814,118,13720,121,56814,789,17621,616,320تن / ریالکنسانتره آهن )خشک (

3,799,5187,106,747288,5907,395,3372,644,53310,039,87010,060,7847,394,58810,808,160تن / ریالآپاتیت

38,647,70849,411,58411,579,35360,990,93714,904,38875,895,325111,626,27983,085,259121,440,000تن / ریالفولاد

19,399,74628,591,8234,052,70032,644,5237,086,59939,731,12251,499,72341,542,62960,720,000تن / ریالآهن اسفنجی

العرضه برق تولیدی )نیروگاه( 309,519629,4380-514,000604,647334,310938,957کیلو وات / ری

نرخ فروش خارجی

7,635,044000000تن / ریالسنگ دانه بندی

6,324,510000000تن / ریالگندله

41,498,36549,525,66310,653,86860,179,53114,770,76174,950,292100,633,56683,085,259121,440,000تن / ریالفولاد

کارشناسی 1400کارشناسی 99کارشناسی زمستاننه ماههپاییزشش ماههتابستانسه ماههسال 1398واحدمبلغ فروش

فروش داخلی

347,4550908,208908,208835,2541,743,462419,447521,553762,317میلیون ریالسنگ دانه بندی

14,171,7433,057,6016,053,3499,110,95010,992,00020,102,95012,558,13730,700,68744,873,079میلیون ریالگندله

32,357,96811,009,32118,715,49329,724,81437,196,71066,921,52443,676,687102,204,303149,384,990میلیون ریالکنسانتره آهن )خشک (

219,0847,057202,586209,643141,391351,034157,147374,046546,717میلیون ریالآپاتیت

24,501,7584,037,7176,730,11110,767,82811,740,75222,508,58038,019,27852,939,29677,377,723میلیون ریالفولاد

7,096,9121,474,2234,954,9206,429,1435,157,80311,586,9462,121,72513,826,74820,209,605میلیون ریالآهن اسفنجی

1,473,582304,734734,2551,038,989433,5241,472,513000میلیون ریالعرضه برق تولیدی )نیروگاه(

80,168,50219,890,65338,298,92258,189,57566,497,434124,687,00996,952,421200,566,632293,154,433جمع فروش داخلی

فروش خارجی

1,156,19000000000میلیون ریالسنگ دانه بندی

1,478,46800000000میلیون ریالگندله

15,151,2193,822,04412,340,49316,162,53715,543,76031,706,2972,394,54237,124,62654,262,509میلیون ریالفولاد

17,785,8773,822,04412,340,49316,162,53715,543,76031,706,2972,394,54237,124,62654,262,509جمع فروش خارجی

97,954,37923,712,69750,639,41574,352,11282,041,194156,393,30699,346,963237,691,258347,416,942جمع



میلیون ریال به فروش  57301310528، مبلغ 1733ورد میگردد شرکت در سال مالی ا توجه مقدار فروش و نرخ فروش برآب

مبلغ  1511گردد در سال مالی  ورد میمی باشد همچنین برآ 1738سال مالی  % نسبت به 155برساند که رشد 

 میلیون ریال فروش داشته باشد. 75305110355

 

 مواد مصرفی:

 

 ( نمود.1055برای محاسبه آهن اسفنجی انتقالی جهت تولید فولاد باید فولاد فروش رفته * ضریب تبدیل آهن اسفجی به فولاد )

 

 101110111شش ماهه(* -ماهه(/ )مقدار مصرف نه ماههشش  -کارشناسی زمستان )نرخ خرید طی دوره نه ماهبرای محاسبه 

 

 

 

 

کارشناسی 1400کارشناسی 1399کارشناسی زمستان1399/031399/061399/09واحدمقدار مصرف طی دوره

306,187580,608906,504444,5551,247,7441,247,744تنآهن اسفنجی انتقالی جهت فولاد

582,7001,131,1711,623,591609,9642,176,6202,176,620تنگندله مصرفی جهت آهن اسفنجی

3,881,7827,895,93212,336,8183,125,72216,190,27716,190,277تنسنگ آهن خام

940,1901,969,8802,839,6722,214,0533,843,6503,843,650تنکنسانتره مصرفی گندله

6,30112,81918,2476,08224,32924,329تنآهن قراضه

000000تنآهن اسفنجی

5,717,16011,590,41017,724,8326,400,37623,482,62023,482,620 جمع

کارشناسی 1400کارشناسی 99کارشناسی زمستان1399/031399/061399/09واحدنرخ خرید طی دوره

6,458,1976,899,8147,497,0388,561,0387,354,0228,561,038تن / ریالآهن اسفنجی انتقالی جهت فولاد

3,163,3633,603,0313,975,7624,831,9893,893,5364,831,989تن / ریالگندله مصرفی جهت آهن اسفنجی

681,340777,3391,003,2841,206,355917,0791,206,355تن / ریالسنگ آهن خام

2,172,1032,579,9613,011,2393,887,5132,912,7043,887,513تن / ریالکنسانتره مصرفی گندله

24,047,65634,061,27541,985,72738,696,94234,697,90038,696,942تن / ریالآهن قراضه

000000تنآهن اسفنجی

کارشناسی 1400کارشناسی 99کارشناسی زمستان1399/061399/09مبلغ مصرف طی دوره

4,006,0876,796,0953,805,8499,175,93710,681,984آهن اسفنجی انتقالی جهت فولاد

4,075,6446,455,0122,947,3408,474,74910,517,405گندله مصرفی جهت آهن اسفنجی

5,595,20510,952,4883,770,72914,847,76919,531,214سنگ آهن خام

5,011,9328,393,2608,607,16111,195,41414,942,239کنسانتره مصرفی گندله

349,438559,485235,368844,177941,471آهن قراضه

00000آهن اسفنجی

19,038,30633,156,34019,366,44644,538,04656,614,313 جمع



 سربار :

 

 % لحاظ گردیده است.21درصد محاسبه شده و هزینه انرژی  71، 1511سربار برای سال 

 

 

 

 

 

 

 

کارشناسی 1400کارشناسی 99کارشناسی زمستان139613971398/0913981399/031399/061399/09هزینه سربار

1,941,0714,305,397هزینه مواد مصرفی
5,090,145

4,093,517520,466920,3898,840,7377,920,34816,761,08521,789,411

759,4711,185,326هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

2,332,693

2,193,131259,2421,632,2132,642,6491,010,4363,653,0854,749,011

1,581,0662,108,3802,030,7042,431,941460,9991,644,8522,493,124848,2723,341,3963,341,396هزینه استهلاک

140,720190,825156,108206,404177,568269,271352,60383,332435,935566,716هزینه حقوق و دستمزد

4,631,3927,868,833سایر هزینه ها
7,683,514

9,306,5221,148,6282,531,6711,242,6141,242,6142,485,2283,230,796

9,053,72015,658,76117,293,16418,232,9132,566,9036,998,39615,571,72711,105,00226,676,72933,677,329جمع

 هزینه مواد مصرفی
23% 

آب، )هزینه انرژی 
 (برق، گاز و سوخت

12% 
 هزینه استهلاک

13% 

 هزینه حقوق و دستمزد
1% 

 سایر هزینه ها
51% 

 سربار



 بهای تمام شده:

دهد. ،  مانند بسیاری از صنایع داخل کشور، این شرکت نیز بخش عمده بهای تمام شده خود را مواد مستقیم تشکیل می

 تفکیک بهای تمام شده این شرکت به شرح ذیل می باشد:

 

 

 

 

کارشناسی 1400کارشناسی 99کارشناسی زمستان139613971398/0913981399/031399/061399/09بهای تمام شده

10,326,70324,009,11514,147,60327,323,2688,412,46419,038,30633,156,34019,366,44644,538,04656,614,313مواد مستقیم مصرفی

3,399,2895,851,1955,195,9466,352,0322,453,3535,468,8828,313,8822,845,00011,158,88214,506,547دستمزد مستقیم تولید

9,053,72015,658,76117,293,16418,231,5152,566,9036,998,39615,571,72711,105,00226,676,72933,677,329سربار تولید

22,779,71245,519,07136,636,71351,906,81513,432,72031,505,58457,041,94933,316,44882,373,657104,798,188جمع هزینه های تولید

3,963,965-3,963,965-924,388-3,039,577-3,445,475-3,135,720-1,191,284-1,003,796-1,077,372-1,323,828گردش موجودی

24,103,54044,441,69935,632,91750,715,53110,297,00028,060,10954,002,37232,392,06178,409,693100,834,224جمع بهای تمام شده

 مواد مستقیم مصرفی
53% 

 دستمزد مستقیم تولید
12% 

 سربار تولید
35% 

 بهای تمام شده



 

 :درآمد سرمایه گذاری ها 

 

 

 

 

 

 

 سایر اقلام غیر عملیاتی:

 

 

 

 

کارشناسی 1400کارشناسی 99کارشناسی زمستان13961398/0913981399/061399/09واحدسایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی - درآمد سرمایه گذاری ها

1,184,2710026,3830026,38326,383میلیون ریالفروش سرمایه گذاری ها

41,677278,348390,824294,782882,846588,0641,470,9101,470,910میلیون ریالسود حاصل سپرده

1,488,6003,575,8716,566,488382,755388,875388,8759,620,9969,620,996میلیون ریالسود سهام سرمایه گذاریها

2,714,5483,854,2196,957,312703,9201,271,721976,93911,118,28911,118,289 جمع

کارشناسی 1400کارشناسی 99کارشناسی زمستان13961398/0913981399/061399/09واحدسایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی - اقلام متفرقه

12400,331397,632397,632397,632397,632-10-694میلیون ریالتسعیر ارز

7,252125,594185,414190,26283,96420,991104,955104,955میلیون ریالسایر

7,946125,584185,402590,593481,596418,623502,587502,587جمع



 سرمایه گذاری بلند مدت:

 نام شرکت

 1399کارشناسی  00/10/1800سال مالی منتهی به 

درآمد سرمایه گذاری)میلیون 

 ریال(

درصد 

 مالکیت 

سرمایه درآمد 

 گذاری

 1 12 1 شرکت صنایع آهن و فولاد سرمد ابر کوه

 1،885،355 55 5،283،311 شرکت آهن و فولاد ارفع

 12،222 55 12،222 شرکت تامین و انتقال آب خلیج فارس

 1،331،533 71 1،717،121 شرکت آهن و فولاد غدیر ایرانیان

 557،135 11 557،135 شرکت تامین سرمایه امید

 1 53 1 شرکت کاوند نهان زمین

 1،775 71 1،775 شرکت نوین الکترود اردکان

 131،533 72 115،771 شرکت فولاد شاهرود

 1 77 1 استرالیا fijvشرکت 

 31،111 71 11،111 شرکت احداث صنایع و معادن سرزمین پارس

 cpg 1 11 1شرکت 

 71،718 1 51،835 شرکت فولاد مبارکه

المللی معدنی و صنعتی سی پی جی شرکت بین 

 11،511 21 11،511 پارس

 1 1 1 شرکت سرمایه گذاری بذر امید آفرین

 1 53 1 شرکت معدنی اکتشافی دشت یوزه

 1 13 1 شرکت بین المللی همراه جاده ریل دریا

 12،711 13 11،511 شرکت فولاد ماهان طوبی

 1،315 1 1،315 سایر

 3،151،331   1،211،588 جمع

 

 

 

 

 

 



 صورت سود و زیان:

 

 

 

 

 

 

 

کارشناسی 1400کارشناسی 99کارشناسی زمستان139613971398/0913981399/031399/061399/09دوره مالی

34,554,08971,645,83669,949,37997,954,37923,712,69774,352,112156,393,30699,346,963237,691,258347,416,942فروش

100,834,224-78,409,693-32,392,061-54,002,372-28,060,109-10,297,000-50,715,531-35,632,917-44,441,699-24,103,540-بهای تمام شده کالای فروش رفته

10,450,54927,204,13734,316,46247,238,84813,415,69746,292,003102,390,93466,954,903159,281,565246,582,718سود )زیان( ناخالص

1,140,853-859,314-341,212-518,102-310,525-124,027-437,200-287,477-389,959-266,661-هزینه های عمومی0 اداری و تشکیلاتی

9,861,77426,814,17834,028,98546,801,64813,291,67045,981,478101,872,83266,613,691158,422,251245,441,864سود )زیان( عملیاتی

118,238-89,390-29,560-59,830-59,830-41,823-265,530-191,189-00هزینه های مالی

2,722,4941,053,7583,979,8037,142,714682,3391,294,5131,753,3171,395,56211,620,87611,620,876خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

12,584,26827,867,93637,817,59953,678,83213,932,18647,216,161103,566,31967,979,693169,953,737256,944,502سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

22,421,932-14,830,795-5,932,161-9,037,582-4,024,343-1,300,368-3,667,694-3,667,694-00مالیات

12,584,26827,867,93634,149,90550,011,13812,631,81843,191,81894,528,73762,047,533155,122,942234,522,569سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

12,584,26827,867,93634,149,90550,011,13812,631,81843,191,81894,528,73762,047,533155,122,942234,522,569سود )زیان( خالص

3768327761,1372877781,7031,1182,7954,226سود هر سهم پس از کسر مالیات

33,500,00033,500,00044,000,00044,000,00044,000,00055,500,00055,500,00055,500,00055,500,00055,500,000سرمایه



 روند تقسیم سود :

 سال گذشته روند مثبت مشاهد می گردد. 11با توجه به گزارش 

 

 تحلیل عمودی صورت سود و زیان:

 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

 1398سال  1397سال  1396سال  1395سال  1394سال  1393سال  1392سال  1391سال  1390سال  1389سال 

کارشناسی 1400کارشناسی 99کارشناسی زمستان139613971398/0913981399/031399/061399/09دوره مالی

%100%100%100%100%100%100%100%100%100%100فروش

%29-%33-%33-%35-%38-%43-%52-%51-%62-%70-بهای تمام شده کالای فروش رفته

%71%67%67%65%62%57%48%49%38%30سود )زیان( ناخالص

%0%0%0%0%0%1-%0%0%1-%1-هزینه های عمومی0 اداری و تشکیلاتی

%71%67%67%65%62%56%48%49%37%29سود )زیان( عملیاتی

%0%0%0%0%0%0%0%0%0%0هزینه های مالی

%3%5%1%1%2%3%7%6%1%8خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%74%72%68%66%64%59%55%54%39%36سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

%6-%6-%6-%6-%5-%5-%4-%5-%0%0مالیات

%68%65%62%60%58%53%51%49%39%36سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم

%68%65%62%60%58%53%51%49%39%36سود )زیان( خالص



 ترازنامه:

 

 

 

 01،999 قیمت سهام

p/e-00 3 

p/e-1399 6 

 1،900 سود انباشته برای هر سهم

 

 

درصد13941395139613971398/0913981399/031399/061399/09دوره مالی

دارایی

%354,954657,4111,513,5263,874,4976,886,4026,479,36516,525,90537,029,94474,971,81031موجودی نقد

%00000001,324,3241,285,9731سرمایه گذاری کوتاه مدت

%10,501,1984,963,7584,926,2529,970,07312,054,54713,102,32315,372,12418,499,49436,484,45515دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%6,569,3376,717,7809,026,13914,279,91624,024,50224,685,80726,446,26528,332,23429,523,94912موجودی مواد و کالا

%1,032,8731,177,0441,975,6709,190,0879,141,76113,222,32712,944,24712,683,70913,308,4196پیش پرداخت ها

%18,458,36213,515,99317,441,58737,314,57352,107,21257,489,82271,288,5410155,574,60665جمع داراییهای جاری

%8,138,68111,263,14512,991,38218,309,42026,513,10429,686,06333,367,27738,093,38742,306,15018سرمایه گذاریهای بلند مدت

%34,563,07936,378,67639,723,31343,215,13543,178,23442,773,51942,524,17543,119,40143,134,05418داراییهای ثابت مشهود

%53,79849,02257,98242,89334,80832,13130,12228,11426,1060داراییهای نامشهود

%42,756,11347,690,84352,772,67761,567,44869,726,14672,491,71375,921,574085,466,31035جمع داراییهای غیرجاری

%61,214,47561,206,83670,214,26498,882,021121,833,358129,981,535147,210,1150241,040,916100جمع داراییها

بدهی

%9,919,0367,533,55411,447,34318,431,38613,888,46513,818,11816,107,23619,917,66634,850,32314پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%13,4161,132,6841,840,8941,362,1251,368,879421,1861,810,3783,663,8831,941,7531پیش دریافتها

%7,979,4964,815,2051,412,99201,292,5645,200,7721,392,9324,757,7648,171,0033ذخیره مالیات بر درامد

%12,894,4895,357,4831,771,0312,188,72816,200,899437,369125,22728,528,64222,494,4469سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%4,724,4265,516,0844,399,0343,754,6131,914,8551,186,016656,879000حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

%35,530,86324,355,01020,871,29425,736,85234,665,66221,063,46120,092,652067,457,5250جمع بدهیهای جاری

%83,20699,149114,819147,500175,911178,244204,296206,024209,8440ذخیره مزایای پایان خدمت

%1,583,20699,149364,025299,974175,911178,244204,2960209,8440جمع بدهیهای غیر جاری

%37,114,06924,454,15921,235,31926,036,82634,841,57321,241,70520,296,948067,667,3690جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

%0بدهیها و حقوق صاحبان سهام

%17,100,00028,215,00033,500,00033,500,00044,000,00044,000,00044,000,00055,500,00055,500,00023سرمایه

%0007,053,315010,595,02011,428,331000وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه

%1,710,0002,092,7082,721,9223,350,0004,400,0004,400,0004,400,0005,550,0005,550,0002اندوخته قانونی

%5,290,4066,444,96912,757,02328,941,88038,591,78549,744,81067,084,83660,986,628112,323,54747سود )زیان( انباشته

%24,100,40636,752,67748,978,94572,845,19586,991,785108,739,830126,913,1670173,373,5470جمع حقوق صاحبان سهام

%61,214,47561,206,83670,214,26498,882,021121,833,358129,981,535147,210,115122,036,628241,040,916100جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام



 

 نسبت های مالی:

 :های نقدینگینسبت  

 

 

 

 

سال گذشته اینست که شرکت در پرداخت تعهدات جاری خود با هیچ  5همانگونه که مشاهده می گردد نسبت جاری در 

 مسئله ای روبرو نمی باشد.

 

1395139613971398/0913981399/031399/09نقدینگی  

0.550.841.451.502.733.552.31نسبت جاری

0.280.400.900.811.562.231.87نسبت آنی

0.030.070.150.200.310.821.13نسبت نقد
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2.00

3.00

4.00

5.00
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7.00

1395 1396 1397 1398/09 1398 1399/03 1399/09

 نسبت نقد

 نسبت آنی

 نسبت جاری



 

 نسبت های بدهی: 

 

 

 

 

 نسبت کارایی :

 

 

1395/121396/121397/121398/12اهرم/ریسک  

0.630.680.660.53جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

1.712.121.971.14جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام

0.220.180.170.32نسبت سود انباشته به دارایی ها

5.773.024.378.54نسبت پوشش هزینه بهره

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

1395 1396 1397 1398/09 1398 1399/031399/09

 نسبت پوشش هزینه بهره

 نسبت سود انباشته به دارایی ها

 جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام

 جمع بدهی ها به جمع دارایی ها

1395139613971398/0913981399/031399/061399/09کارایی  

0.350.530.870.810.860.791.581.44گردش دارایی ها

0.590.911.742.042.282.342.864.29گردش دارایی های ثابت

2.053.154.032.832.692.302.192.59گردش موجودی کالا

1.453.508.158.868.669.098.667.52گردش حساب های دریافتنی



 :نسبت های سود آوری

 

 

 

همانگونه که در نسبت ها مشخص می باشد شرکت نسبت های سود آوری روندی با شیب صعودی و مطلوب 

 را دارا می باشند. 

1395139613971398/0913981399/031399/061399/09سودآوری 

%63%56%49%48%46%38%30%34حاشیه سود ناخالص

%62%56%49%48%45%37%29%33حاشیه سود عملیاتی

%65%59%52%55%50%39%36%37حاشیه سود قبل از مالیات

%60%54%48%51%46%39%36%37حاشیه سود خالص

%86%86%38%44%37%34%19%13بازده دارایی ها

%111%113%50%62%55%52%30%23بازده حقوق صاحبان سهام

%90%88%38%41%37%33%15%12نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی
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نسبت سود قبل از بهره و مالیات به 
 دارایی

 بازده حقوق صاحبان سهام

 بازده دارایی ها

 حاشیه سود خالص

 حاشیه سود قبل از مالیات

 حاشیه سود عملیاتی



 نمودار قیمت:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 نتیجه گیری: 

باید در نظر داشت که در این گزارش برای پیش بینی سود سال جاری مفروضات و عوامل تاثیر گذار محتاطانه در نظر گرفته 

 .گذارد یشرکت م مالی تیرا بر وضع ریتاث نیشترینرخ دلار ب راتییتغشده است و 

و سود ، 33به ازای هر سهم برای سال مالی  ریالی 50332حال با توجه به محدوده قیمتی فعلی سهم با سود پیش بینی شده 

واحدی قرار گرفته  8( در حال حاضر در محدوده P/Eنسبت قیمت به سود هر سهم ) 1511برای سال مالی  یریال 50551

 ی دارای پتانسیل بسیار خوبی می باشد.مدت بلند دید با یگذار هیسرما است که با توجه به شرایط فعلی بازار، سهم برای یک

ری کارکنان سایپامحتوای گزارش فوق صرفا جهت بررسی بوده و شرکت اطلاعیه سلب  مسئولیت: کاء بر اطلاعات این گزارش را بر عهده نمی گیرد. تنها  گروه سرمایه گذا ، هیچگونه مسئولیتی در قبال معاملات انجام شده  با  ات

، پیشنهاد معامله، ایجاب برای خرید و فروش هرگونه اوراق بهادار یا سایر ابزارهای مالی و یا ترغیب به اتخاذ هرگونه تصمیم مالیمحتوای این گزارش نمی تواند به عنوان ارائه راه حل سرمایه  ری و تجاری تلقی گردد. اطلاعات و  گذا

تحلیل تغییر کند و این شرکت هیچگونه مسئولیتی 
 .این اطلاعات را به عهده نمی گیرددر قبال عدم بروز رسانی مفروضات این گزارش می تواند در هر لحظه با توجه به مفروضات 

 

 

 09/10/1800 -تهیه شده در واحد سرمایه گذاری گروه سرمایه گذاری کارکنان سایپا

 تحلیلگر : احمد زارعی


